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1. Situación de las Reservas

Internacionales



Fuerte pérdida de RIN y 

agotamiento de divisas
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Oro: 3.126

Divisas: 75

DEG y 

Tramo de 

Reservas: 75



Operaciones atípicas

y pignoración de las 

reservas de oro
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2023 2024 2025

Saldo Observado de Oro Oro Pignorado

Saldo en Oro de Reservas Internacionales Netas

SALDO OBSERVADO DE ORO Y ORO PIGNORADO

(En toneladas)

(*) A 2 de diciembre de 2025.

Disponible:16,4

Pignorado:6,6

Total: 22,9



Operaciones con el oro por parte del BCB

ORO UTILIZADO

(En toneladas)

(*) A 2 de diciembre de 2025.
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56,3Tn



Estructura de las reservas de oro

Banco País Toneladas

DeutscheBank Alemania 7,3

Standard Chartered Bank Reino Unido 4,8

Union Bank of Switzerland Suiza 3,0

JPMorgan Estados Unidos 1,9

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft Suiza 0,9

Oro en Bóveda* Bolivia 2,3

Oro en Tránsito 2,6

Total 22,9

SALDO DE ORO POR BANCO

(En toneladas)
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2. Acuerdo Fiscal



Once años de déficit fiscal 

continuos, generaron 

condiciones para una crisis 

mayor que de la década de los 80
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En 2025, hasta el cambio de 

gobierno, el déficit fiscal llegó a 

más de Bs39 mil millones, 

el nivel más alto de la historia



RESULTADO FISCAL DEL SPNF, 2025

(En millones de bolivianos)

Nota:      Información al 11 de noviembre 2025.

-849 

-4.277 

-1.476 

1.208 

-4.123 

-4.882 

-4.189 

-4.771 

-6.642 
-6.308 

-2.875 

-8.000

-7.000

-6.000

-5.000

-4.000

-3.000

-2.000

-1.000

0

1.000

2.000

E
n

e

F
e

b

M
a

r

A
b
r

M
a
y

J
u
n

J
u

l

A
g

o

S
e

p
t

O
c
t

N
o
v



La anterior administración 

amplificó el déficit fiscal y dejó 

deudas y obligaciones sin 

fuentes de financiamiento



RESULTADO FISCAL Y FINANCIAMIENTO  DEL SECTOR PÚBLICO

(En millones de bolivianos)

Nota:      Información al 11 de noviembre 2025.

Programación Ene - Dic

PFF PFF-R1 PFF-R2 

DEFICIT FISCAL 37.492 44.636 50.036

Financiamiento externo neto 23.336 7.518 4.311

Financiamiento interno neto 14.156 37.118 45.725



La nueva relación con el MEFP 

sentará las bases para conducir 

las políticas macroeconómicas 

hacia una programación Fiscal 

responsable y de mediano plazo
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• La política fiscal estará orientada a impulsar la

estabilidad de las finanzas públicas.

• Avanzar hacia un ajuste fiscal sostenido a partir del

2026.

• Reducir el déficit y estabilizar la deuda pública

mediante la racionalización del gasto, dentro de un

Marco Fiscal de Mediano Plazo.
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• Eliminar la dependencia del financiamiento del

BCB y preservar la sostenibilidad fiscal.

• El MEFP y el BCB publicarán mensualmente el

seguimiento a las metas cuantitativas, y

difundirán su evaluación trimestral en el marco

de un Análisis de Sostenibilidad de Deuda

Pública.
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• Firma del PFF2026.

• Divulgación mensual de la ejecución del

PFF2026.

• Informe trimestral a través de las Minutas del

Comité de Política Monetaria y Cambiaria del BCB

donde se divulga los márgenes y sobregiros, así

como las acciones a implementar.
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3. Orientación de la política

cambiaria



Por primera vez y luego de 20 años, 

el Programa Fiscal Financiero 

señala explícitamente la nueva 

orientación de la política cambiaria
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La política cambiaria se centrará en 

transitar hacia un régimen cambiario 

más flexible para garantizar el 

equilibrio de la balanza de pagos, 

reducir la inflación y mitigar los 

efectos de choques externos



La flexibilidad cambiaria tiene un prerrequisito: devolver al BCB y a la economía en su

conjunto la referencia de las cotizaciones del tipo de cambio.
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Política Cambiaria

VALOR REFERENCIAL DEL DÓLAR

(En Bs/USD)
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4. Política de difusión de datos



Ahora, el BCB devuelve a la 

población el acceso a la 

información estadística



• Se empezó a publicar el valor referencial del dólar,

de compra y venta, para operaciones con el

exterior.

• El BCB retomará la publicación de más 7.667

variables económicas.

• Se actualizó las “Estadísticas Semanales”

discontinuadas desde el 8 de febrero de 2023.



• Se retomará la publicación mensual del BALANCE

MONETARIO DEL BCB, que incluye información de

Reservas Internacionales Netas, Crédito al Sector

Público, Emisión y Base Monetaria, entre los

principales.

• El BCB publicará anualmente el “Calendario

anticipado de divulgación de datos”



Muchas Gracias…


